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NOI DUNG CHINH

> Cung cip cai nhin toan dién vé két qua kinh doanh quy 1 ciia mét sé nganh trong tam.

> Du bao danh gia vé KQKD quy 2/2016 va trién vong quy 3 mot sé nganh tiéu biéu.
> Xép hang danh gia kha quan/trung lap/kém kha quan duoc dya trén mot s tiéu chi sau:
- Tang truong két qua kinh doanh quy 1/2016. Tang truong trong ké hoach kinh doanh cua
doanh nghiép nam 2016.
- Thay d6i trong chinh sach nganh/cd chuyén bién tich cuc vé gia dau ra va gia dau vao.

- Trién vong kinh té Viét Nam thic ddy ting trudng vé san luong.

TOM TAT VE TRIEN VONG NGANH VA MOT SO CP NOI BAT

Panh gia Mot s6 ma dang chi y
Van tai Kha quan PVT, VTO, TCL
Céng bién Kha quan VSC, DXP,
Xay dung Kha quan FCN, CTD, HUT
Cong nghé Kha quan FPT
Bit dong san Kha quan BCI, KDH, LHG
Bén I¢ Kha quan SVC, PTB, MWG, PNJ
Vit liéu xay dung Kha quan NNC, DHA, BMP, KSB, HPG, HSG
Khéc Kha quan SKG, DRC, PTI, DPM, IMP
Ngéan hang Kha quan VCB
Thuc pham — d6 udng Trung lap VNM
Pién Trung lap NT2, PPC, REE
Dau khi Tiéu cuc PGS, PVS, PLC
Cao su tu nhién Tiéu cuc PHR, DPR, TRC
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THONG KE KQKD QUY I

» Top 16 nganh c6 tang truong doanh thu va loi nhuan quy 1/2016 tét nhat
» Tang truong EPS du kién cua 19 nganh nam 2016 / 2015 (theo ké hoach ctaa doanh nghiép)

TOP 16 NGANH TANG TRUONG TOT NHAT QUY 1/2016
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X Tén R .
. 2 So luwgng s Tong loi
Tong két theo doanh A
B - doanh nhuén
nghié 1/2016
ghiéP 51016
Bét dong san L4 64 23680 2027
Containers &
Pong gbi L4 17 1571 73
Dugc pham L4 16 5700 368
Hang ca nhan L4 6 3824 265
Hang dién & dién
tir L4 9 2366 94
Kho b, héu can 10 2296 457
va bao dudng
Lép xe L4 4 1930 177
LAm san va Ché
bién gd L4 3 1269 75
Nhua, cao su &
soi L4 12 1742 147
Phan phdi hang
chuyén dung L4 6 14993 522
Phan ctg L4 4 746 27
Thép va san phim
2 23721 182
thép L4 0 3 829
Xay dung L4 107 19428 930
Thyc phim L4 25 28311 2953
Van tai Thuy L4 9 3024 129
Tu vin & HJ trg
KD L4 8 1240 149
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Tan
. S Tang
truong truong lgi
doanh thu b an‘l
u
Q1 :
90% 30%
8% 9%
8% 22%
15% 33%
0% 47% CAV PAC
1% 9%
2% 13%
8% 36%
0% 7%
35% 57% MWG
51% 286% ITD
HPG HSG
12% 153% NKG
VGS ...
9% 13%
42% 55%
PVT PJT
13% 1333% VTO
PAN
58% 110% VNC PPS
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TRIEN VONG KINH DOANH CAC NHOM NGANH QUY II - I11/2016

Xép hang  Xép hang
Q2/2016 Q3/2016

Tin tire cap nhat/ Chinh sach nganh

-V4nFDI giaingan 6thang diunamvan duytri dugc macting
tichcycsovéicungky2016.
- Syradoi cuahang loatdyannhadcao cap co quymo lsn o Ha
1 Xay dung Kha quan -Kha quan Noi va Tp.HCM cong vai cac du an nghi dudng Ion dang hd
tro chohoatdong ky méi caacacnhathau dandung.
- Trong quy 2 roi vao mua khd nén hoat dong xay dung tiép tuc
s6idong.

- Hoat dong thong quan qua cang & khu vuc Hai Phong trong
Q2/2016 dyrbao s s6i dong hon giai doandaunimvacungky
2015. Tuynhién, KQKD Q2/2016 ciiakhbi cang 3 dayséthap
hon ciing ky do Q2 va Q3 nam 2015 nhiéu cang ghi nhan loi
nhuan téngd@tbiénnhc‘ycontainerlanhd.

g:g ‘(’agr‘s‘vzi"g - KQKD Q2/2016 ciia khéi doanh nghiép van tai diu khi nhu
o dél?kho : Kha quan Kha quan \V/TO va VIP du béo tang truéng tét so vi cling ky nhe nhu

cauvan taicaohon,viécting nang lucvantai (VIP khaithac
tau mai 06/2016) va gia cudc dugcdiéu chinh. VE phiaPVT,
KQKDQ2/2016 ciing du bédotangtich cychon sovai cung
ky khi Cong ty c¢6 thém doanh thu kho ndi FSO ; ddng thoi,
dién biénsdidongtrén thi truong van tai hang long ciing hd
tro dang ké cho cac phan khc tau khac.

- KQKD quy 2 ctia céc doanh nghiép VLXD du bao tiép tuc cd
Su tang trudng so vai cung Ky nho sy s6i dong caa hoat dong
xay dungvathitruongBDS. Trong dé, cacdoanhnghiép da
xay dungvan duocdanhgiatich cucnhogidban datangtrung

3 VLXD (trirthép) Kha quan Theo ddi binh  hon20%sovaicungky.

- Giabot nhya dau vao dang ¢ xu husng tang tré lai nhung so
vai cing ky, gianguyén liéu van dang thap hon. Ciing véi kha
niang giatang san luong ban hang, ching i cho ring KQKD
cuia cac doanh nghiép nhyanhu DNP, BMP, NTP van duy tri
duoc  datingtruong tottrong quy 2.

@ WWWw.irs.com.vn @ 04.3944.6666 @ Contact@irs.com.vn




ias BAO CAO XEP HANG NGANH

SECURITIES

BO phan Phan tich | 01.07.2016

Xéphang Xéph
¢p hang Tin tirc cAp nhat/ Chinh sach nganh

Q2/2016  (Q3/2016

- Cac doanh nghi¢p CNTT ky vong doanh thu va LNST tang truong
manh trong nim 2016 nho khéi lugng cong viée da ky két
trong nam trudc con kha 16n va trién vong ky thém cac hop dong 16n
trong nam nay.
- Viéc trién khai tiép nhiéu cac du an giao thong trong diém hd tro
kha nang ky méi cac hgp dong cung cap thiét bi va tich hop
4 CNTT Kha quan Kha quan ‘ he thong. ‘
- Qua trinh dau tu mdéi ha tang cua Mobiphone ciling gbép phan vao
khéi lwong cong viée ctia cac doanh nghiép cong nghé
- ITD duoc ky vong sé tiép tuc ting trudng tdt trong quy 2 niy va
ELC ciing c6 thé ghi nhan mirc ting doanh thu t5t hon so quy 1.
Riéng FPT dugc danh gia 1a kho c6 nhiéu cai thién vé KQKD trong
Q2 nay do van bi anh huong boi mang phan phdi va khau hao tir
mang vién thong5
Ty 1¢ hap thy trén thi trudng cin ho & TP.HCM trong quy 1 giam
nhe so v6i quy 4/2015 trong khi s6 liéu thu BBS trong thang 4 va
thang 5 thip hon so v&i cac thang truée do su ting manh vé& ngudn
cung & phan khiic cao cép.
Mot sb du an can ho md ban tir cudi ndm 2014 da bat dau duge ban
2 oA , \ giao tir cudi quy 1 va diu quy 2 nhung chi yéu roi vao phan khc
5 Bat dong san Kha quan Kha quan trung binh thip.
NHNN vira ban hanh Thong tur 06 stra d6i, b6 sung mot sé didu ctia
Thong tw 39/2014/TT-NHNN, trong ¢6 NHNN chi tang hé s6 rui ro
cho vay BDS 1én 200% thay vi 250% nhu du théo truéc d6 dong
thoi gilt nguyén ty 1& von huy dong ngin han cho vay trung va dai
han & mitc 60% cho dén hét nam 2016.

- Quy 2 khéng phai 1a mia cao diém cua hoat dong kinh doanh bao
hiém
Bao hiém phi - Mot s6 doanh nghiép ting truong manh trong nim qua nhu PTI,
6 nhan tho Kha quan Theo d&i BIC kha ning s& xir Iy bdi thuong cao hon 2% - 4% so véi ciing ky
(chu yéu & mang BH xe co gidi do thoi gian gan day co nhiéu vu
viéc tai nan li€n quan dén xe khach, ngap 6 Ha Noi)
- Xu huéng l3i suat van khong c6 dau hi¢u ting nén thu nhap tir 1ai
cb dinh ctia cac doanh nghiép chua co bién chuyén so cing ky

- San luong tiéu thu 16p xe va dc quy duy tri mic ting tich cyc trong
quy 2 do nhu ciu thay thé dén tir viéc ting manh sé diu xe méi trong
giai doan 2014-2015.

- Gié cao su ty nhién dang trén da giam nhe ciing 1a yéu t6 tich cuc
gitip cai thién bién LNG cua cac cong ty sim 16p.

7 Ot & Phu Kha quan Theo dbi
tung
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Xép hang Xép h
¢p hang Tin tirc cp nhat/ Chinh sach nganh

Q2/2016 Q3/2016

Theo thong ké tir hiép hoi 6t6 (VAMA), lity ké 4T/20186,
sanluongtiéuthu cac dong xe déu cé sy tang trudng nhe so
vaicung
ki. Cuthé, san luong tiéu thu xe du lich toan thi truong ting

14%; trong khi do, san luong tiéu thu dong xe tai tang nhe
5%.

- Piéu chinh tang thué tiéu thu dic biéc tir ngay 1/07/2016
dugc ki vong thic day tiéu thu dong xe du lich, dic biét
dongxedu tichléon.

8 Banléchuyéndung Theo doi Theo doi

- DotacdongcaaElNino, cac nhamay nhiétdién dugc huy
d6ng phét dién voi cong suat Ion trong quy 1 va du kién s&
tiépdién trongquy2.Ngoaira, véi miamuadmién Nam
d4 bét dau tir dau thang Nam, cac nha méy thay dién thuoc
khuvuecTay NguyénvaNam Bo dubéo s& batdau dugc
phétdiénvai congsuatcaohon.

- Trong sau thang dau nam, VND da giam gia manh so v6i
hau hét cac ddng tién té khac, dac bist1a EUR va JPY. Do
d6,cacnha maynhiétdiénnéngvayngoaité cac loaitién
té nay c6 thé s& ghi nhan dang ké 15 chénh léch ty gié chua
thuchién.

9 bién Theo doi Theo doi

Hoat dong ban hang cua cac DN phan bon khai sac tro lai
trong Q2 khi tac dong tiéu cuc cua hién tugng Elnino
khdngcon
nhiéu.

Tuy gi& dau bit dau nhich tré lai thoi gian gan day, mat
bang gi4 dau binh quan van & muc thap, cac doanh nghiép
sanxuat damtirkhivantiéptuchuongloi.

Giaban ky vong phuchditrg lai tirQ2 s& gitip bien LN gop
cuacéc DN trong nganh cai thiénsovai Q1.

10 Phanbon Kha quan Theo doi

LuatDugcméisé 105/2016/QH13 (hiculuc06/04/2016);
ctng Théng tuméisd 11/2016/TT-BY T quydinhviécdau
thau thudc  tai céc co so y té cong lap (hiéu luc tir
01/07/2016): theo huéngchitronghonvao chitluong cua
thubc. Dauthauquakénh ETCsédugchuangloi.

11 Duoc pham Kha quan Theo dbi -Céc doanh nghiép van duy tri mic ¢d tirc cao, cho thiy
hoat dong kinh doanh cbt16i vantao radong tién tot
-Két qua kinh doanh trong quy 1 cua céc cong ty cho thay
céc thay doi trong chinh séch ban hang la c6 hiéu qua.
Doanhthu  trong quy 2 do vay ciing ky vong duoc cai
thiénso véi cung ky ndm trude
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Xép hang  X&p hang

Nganh Tin tirc cdp nhat/ Chinh sach nganh

Q2/2016 Q3/2016

Gié thép thé gioi bit diu giam do két thic mua cao diém XD &
TQ, TQtiéptuc giam giadé xuat khiu gay suc ép Ién gianoi dia.
- Q2 cao diém mua xay ding gitp cac DN ting san lwong tuong

Kim loai cong . duongvéitincong suat.

12 ) ] Kha quan Theo doi o y L

nghiép (thép) - Nguyénliéugiarétir Q1 gitp duy tri bién gop & mirc cao.
- KQKD Q2 twrong duong Q1, tang trudng so voi cung ky, tuy
nhién hau hét da duoc phan anh vao gia cb phiéu qua dot ting

nong.

- Ton kho cao su thé giGi giam nhung chwa manh nén gia cao su

) . Kém kha ) N
13 Cao su ty nhién Theo doi kho phuchoinhanhtrongnam2016.
uan
q -Giathanh ly vuon cay cling giam 20% so véi cung ky
- Giadau da co sy but phéa tét trong nira dau nam 2016, tir d6 giam
batanh huongtiéu cuclénhoatdong cianganh.
- Nhém doanh nghiép khi cai thién dugc KQKD nhé vao su hdi
) . ) . phuccuagiadban
. Kém kha Kém kha L .
14 Dau khi - Céc doanh nghiép xay lap dau khi sé duy tri hoat d6ng 6n dinh
guan quan

vai khéi lugng cong viéc va dy &n dang dé van con tuong doi
nhiéu.
- Doanhnghiépdichvudaukhi (thué tau, khoan, boc ng,...) dugc

dibéo vantiép tucddi mat véi nhu cauthip
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KHUYEN CAO SU DUNG

Tét ca nhimg thong tin néu trong bao céo ndy di duoc xem xét can than va duoc cho 1a dang tin
cdy nhat, tuy nhién Cong ty Ching khoan Quéc té Hoang gia (IRS) khong dam bao tuyét dbi do
chinh x4c va day du cia nhimg thong tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bo
c40 nay 13 quan diém c& nhan cua cac chuyén vién phan tich tai thoi diém viét béo céo va c6 thé
thay ddi bat cu lic ndo. Do do6, chung t6i khong co trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu.
Béo cao chi nham muyc tiéu cung cap thong tin ma khong ham y chao ban, 16i kéo, khuyén ngudi
doc mua, ban hay nam giir chimg khoan. Nha dau tu chi nén sir dung bao céo phan tich nay nhu
mét ngudn thdng tin tham khao.

IRS c6 thé c6 nhitng hoat dong hop tac kinh doanh, tham gia dau tu hoac thyc hién cac nghiép vu
ngan hang dau tu voi dbi tuong duoc dé cap dén trong bao cao nay. Ngudi doc can luu y rang IRS

c6 thé 6 nhitng xung dot loi ich d6i véi cac nha dau tu khi thyc hién béo cdo phan tich nay.
BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Chitng khoan Quéc té Hoang gia
Tru sé: 30 Nguyén Du, quan Hai Ba Trung, Ha Noi
Pién thoai: (+84.4) 3 944 6666

Fax: (+84.4) 3 944 6969

Email: contact@irs.com.vn
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